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Uvodni slovo

’ ’ Uz potreti za sebou jsme se pokusili zmapovat Eeské angel investorské prostredi. Je

tfeba zduraznit, Ze anketa probihala na konci roku 2021 a respondenti neméli tuseni o
tom, co pfijde. Rychle rostouci inflace byla sice uZ fakt, ale vélku takovych rozmérd jsme v
Evropé asi ocekavali malokdo. A s tim souvisejici pocit nebezpedi.

Reakci na vypuknuti pandemie a s tim souvisejici nejistotu pred dvéma lety bylo pro vétsinu
investord zastaveni dalSich investic. Nésledné obdobi bylo ale obdobim nejvétsich investic do
startupy v Evropé vibec. Zd3 se, Ze evropsti investofi pochopili vyznam technologickych
investic. A snad to nyni chdpou jesté vice. Nové technologie jsou potfeba nejen pro zéchranu
planety, ale i pro zéchranu svobody.

Evropa se nadechuje a probouzi. Myslim tim podnikatelského ducha, ktery byl v Evropé vZdy,
jen nékolik poslednich desetileti se nékam vytratil. Sili pocit, Ze se o sebe musime postarat
sami. Ze je to lepsi neZ spoléhat na pomoc USA, stétu nebo velkych korporaci. Startupovy
ekosystém v tom hraje zasadni roli. Vidime dspé&sné podnikatele, zacinajici podnikatelé maji
vzory a také investorské zézemi. A andé&lsti investofi jsou to zdsadni podhoubi pro cely
ekosystém.

Jiz dlouho se snazim k investovani pfivést nové andélské investory. A prévé ted nastava obdobi,
kdy je tfeba zvysit investice. Do technologii, do podnikateli, do nasi budoucnosti. Startupy jako
investi¢ni kategorie jsou sice rizikové, ale dlouhodobé& nejvynosnéjsi. Viynikajici ochrana proti
inflaci. A navic maji potencial ménit svét k lepsimu.

Omlouvém se za lehké odboceni, o vysledcich naseho prizkumu se doctete hned na
nasledujicich fadcich. Musel jsem se s vémi podélit o svoje optimistické vidéni budoucnosti.
ProtoZe andé&lsky investor musi byt v prvni fadé Zivotni optimista.

Petr Sima
partner v DEPO Ventures
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Shrnuti

Cilem vyzkumu bylo zmapovat prostredr and&lského investovani v Ceské republice. Zjistit, jak investuji and&létf investofi a jaké maji
problémy. Report prezentuje vysledky kvantitativniho vyzkumného 3ettent, které bylo provedeno formou online dotazniku na vzorku 122

respondentdi. Dotaznik byl rozeslan and&lskym investoréim v CR a dale se organicky il mezi nestartupové investory. Sbér dat probihal
bé&hem ledna a dnora 2022.

Vysledky prizkumu naznaéuji, Ze rok 2021 se ve svété andélskych investori pFilis nelisil od pandemického roku 2020.
Do leto$niho roku vsak investofi hledi optimisticky. Vice neZ étvrtina respondentd chce v roce 2022 vyrazné zvysit

mnozstvi rizikového kapitélu. Zhruba polovina odpovédéla, Ze do startuptl planuje investovat zhruba stejny objem
finanénich prostiedkd jako loni.

Polovina investort planuje investovat do startupl v roce 2022 na stejné drovni jako loni. Priizkum také ukazal, Ze se zvy3uje podil
investor(, ktefi ze startupu exitovali. VloZen4 investice se jim vétSinou zhodnotila. Investofi maji v oblibé sdruZzovani do syndikata.
Casto je kombinuiji s investici do fondu nebo s pfimou investici.
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O éeském andélském investorovi

4 roky Primérny pocet let vénovany andélskému investovani

(BTN Primérny pocet investic na jednoho investora

Nasledujici &isla néam pomohou lépe pochopit bézného
Ceského investora, ktery se vénuije rizikovému kapitalu. Obr. 1.1
ukazuje, co ho k investovani do startupt nejsilngji motivuje.
Hlavnim d@vodem je pro &eské investory finanéni motivace,
nasleduje moZnost setkavani se se zajimavymi lidmi, dale
naucit se néco nového. Na poslednim misté je investovani pro
z4bavu.

Finanéni motivace

Potkavat se se zajimavymi lidmi
Podpofit inovace

Naucit se néco nového

Vrétit néco spoleénosti zpét

OV hAhWN=

Pro zabavu

Cas, ktery 72 % investor( stravi tydné nad rizikovym kapitalem

Obr. 1.1 Motivace k investovanfi

Téméf tfi Etvrtiny respondentl prazkumu vénuiji andélskému
investovani do péti hodin tydné. Vice neZ deset hodin v tydnu
se jim zabyva 13 procent investord.

Cas vé&novany investi¢nim aktivitdm se zvysuje s celkovym
poltem investic a vékem investora. Cim vice investuji, tim vice
&asu vénuji spravé svého portfolia.

5-10 ] 14,3 %
1020 [ 71%
2030 [ 3,6 %
30-40 | 12 %
40avice | 12 %

Obr. 1.2. Primérny poéet hodin straveny tydné nad andélskym investovanim

Nadpoloviéni vétsina dotazanych investort (58 %) neni
&lenem zadné Eeské ani zahraniéni komunity (network, klub,
syndikat). Maze to souviset s nejé¢ast&j$imi problémy, kterym
investofi Celi, jako je napfiklad nedostatek investi¢nich
prileZitosti nebo nedostatek koinvestord.

a7y GO s

Obr. 1.3. Clenstvi v komunité investord
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Nejvice investované oblasti a technologie

Priizkum hledal odpovéd na otézku, do kterych oblasti investofi nej¢asté&ji vkladaji své finanéni prostfedky. Nejpopularngjsi oblasti
z(stav4, stejné jako v pfedchozich dvou letech, fintech (49 %), nasleduje e-commerce (37 %). Z pohledu technologii vyhledavaiji &esti
investofi nejvice startupy s umélou inteligenci (54 % ) a blockchainem (48 %). Piehled v3ech oblasti a technologii ukazuje obr. 2.

Al (Artificial Inteligence)
Fintech

Blockchain

E-commerce / Marketing
Advanced Industrial Technology
Analytics / Big Data
Web Services (SaaS)
MedTech / Healthtech
loT (Internet of Things)
Education

Cleantech

Cloud Computing

Obr. 2. Odvétvi a technologie

53,6 %
48,8 %
47,6 %
36,9 %
33,3 %
33,3 %
32,1%

31%
27,4 %
23,8 %
22,6 %

22,6 %

Transportation [ Logistics / Mobility [l

Games [ Fun

AR (Augmented Reality)
VR (Virtual Reality)

Life Science

Travel

Agriculture

Food

Space

Project Management

Legaltech
Other

A

21,4 %
16,7 %
15,5 %
14,3 %
13,1 %
13,1 %
10,7 %
9,5 %
8,3%
71 %
6 %

0 %
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Zpusob investovani m

Andélské investovani byva obvykle vnimano jako individualni.
Naznadil to uz lofsky prizkum, a jak ukazje obr. 3., potvrzuiji to
i leto$ni data. Napfimo investuje 77 % respondentd. Investofi
viak zplsoby kombinuiji. Skrze fond investuje 43 %
respondentd a 42 % nékdy vyuzilo syndikat s ostatnimi
andé&lskymi investory.

Obr. 3. Zptsob investovani do startupt

DEPO

. A ) ANGELS



Primérna investice

Primérna investice eského andélského investora do startupu v rané fazi je 80 000 eur. Necela polovina investuje &astku do 25 000 eur
a dal3ich 21 % dotazanych investuje nad 100 000 eur.

21,4 %
16,7 % 16,7 %
14,3 %
10,7 %
9,5 %
6 %
4,8 %
1-5tis. 5-10 tis. 10 - 25 tis. 25 - 50 tis. 50 - 100 tis. 100 - 200 tis. 200 - 300 tis. > 300 tis.

Obr. 4. Primérna investice andélského investora v eurech
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Oblast investovani m

Pfes 20 % respondentti nemé preferenci ohledné plsobeni startupl v né&jaké konkrétni oblasti. Dal3ich 18 % je zaméfeno na region
stfedni a vychodni Evropy a 15 % na celou Evropu. Sir3i obzor jim umoZfuje dostat se ke globalnim pfileZitostem. Nicméné stale je tu

jes$té necela tietina investor(, kterd se zajima o ryze tuzemské startupy.

28,6 % 17,9 % 15,5 %

Pouze CR Cely svét

20,2 % 17,9 %

Cela Evropa

Je mi to jedno Sttedni a vychodni Evropa

Obr. 5. Oblast investovani
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Pocet investic

PfestoZe se v roce 2021 investofi potykali
nasledujici tvrzen.

17

Investor( uskuteénilo svoji
prvni investici v roce 2021.

s ekonomickymi disledky svétové pandemie, hloubkova analyza dat z vyzkumu ukézala

Pramér uskuteénénych investic
na hlavu v roce 2021 - z téch, co

n&jakou investici uvedli.

10

Investort realizovalo v roce
2021 vice nez polovinu investic
ze svého portfolia. Poéet
investic uvedlo 84 investor(. Z
nich 35 v roce 2021 uskuteénilo
vice nez 50 % investic z celého
svého portfolia.
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Hodnoceni investic

Dotéazani investofi méli dale porovnat vykonnost investic do
rizikového kapitalu s dal3imi aktivy, jako jsou napfiklad cenné 47,6%
papiry, akcie, nemovitosti. Vysledky, které shrnuje tabulka niZe,

ukazaly, Ze neceld polovina investor( zatim nedokaZe investice 22
porovnat. Rizikovy kapital pfedstavuje dlouhodobou investici 10.7%
A7

a da se vyhodnotit aZ po exitu ze spole¢nosti. Nicméné 41 %
investor( uvedlo, Ze vykonnost investic ve startupech vyrazné 71%
prevy3uje nebo je vy33i. Pouze 12 % povaZuje vykonnost
rizikového kapitalu za niz3i nebo totoZnou s ostatnimi aktivy. 4,8%
. Zatim nevim
. Vykonnost je vy3si

Vykonnost vyrazné pfevysuje

Vykonnost je niz3i
. Vykonnost investic rizikového kapitalu je totoZna s ostatnimi t¥fidami aktiv Obr. 7. Hodnocenf investic v porovnani s dalsimi aktivy
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Investiéni apetit pro rok 2022

Nasledujici obrazek ukazuje o&ekavané plany investord do dal$iho roku. Vice nez pétina (21 %) chce vyrazné zvysit mnoZstvi investice
v rizikovém kapitalu v roce 2022. 53 % dotazanych investorl pak planuje investovat do startupt stejnou mérou jako v roce 2021.

Ano, na stejné drovni jako loni 53,4 %

Ano, chci vyrazn& navysit mnoZstvi rizikového kapitélu 20,7 %

Nevim 15,5 %

Ano, ale méné nez loni 52%

5,2 %

Obr. 8. Investovani v roce 2022
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Exit a zhodnoceni investice

Tri &tvrtiny dotazanych respondentd svou investici doposud
nezhodnotily. Jak ukazuje obr. 9.1, pomér investor(, ktefi ze
startupu exitovali, a téch, ktefi ne, je za posledni tfi roky stejny.

Z vyzkumu vyplyva, Ze z uvedenych investord, ktefi exitovali, 29,8 % m 70,2 %

téméF 88 % investici do startupu zhodnotilo. Pouze 13 % nikoli.
V roce 2021 primérné exitovali jeden startup. Obr. 9.1. Exit ze startupu

56,2 %

18,8 %
12,5 % 12,5 %
1- 5x 6 - 10x 11 - 20x 21 - 100x > 100x Nezhodnoceno
Obr. 9.2. Zhodnoceni investice
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Nejcastéjsi problémy

Priizkum také identifikoval hlavni vyzvy, kterym investofi &eli. Nejvétsim problémem ve svété Eeského rizikového kapitalu je nedostatek
kvalitnich startupl (34 %). Cas na hledani startupti nema 31 % investor(, valuace se zda vysoka dal$im 31 % a $patné nastavena legislativa

je problémem pro 31 % respondent.

33,9 %

30,5 %

30,5 %

Nemam
dostatek )
kvalitnich vNemam
startupt ¢as hlef:lat
nové
startupy

Obr. 10. Nejéast&j3i problémy investorl

(@)
&)

Valuace
startupu
je vysoka

14

20,3 %

gpatné
nastavena CAOed i
statni
legislativa
Minimalni
investi¢ni
Castka
je vysoka

O,

Nemam
vhodné
spoluinvestory
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Investori, kteFi do startupu nikdy neinvestovali

Prizkum zohlednil také nazory lidi, ktefi b&Zné investuji
napfiklad do akcii, dluhopist nebo nemovitosti, ale nikdy
neinvestovali do technologického startupu. Jednalo se o
tfetinu respondent tohoto priizkumu (30 %). Jak ukazuje
obr. 11, hlavnimi divody je nedostatek ¢asu, pfilis vysoké riziko
a kapitalova naroénost. Zadny z respondenti neuved| jako
diivod nezdjem o investovani.

333% 333 %
30,6 %
25%
0%
Nemam Prilis vysoké  Kapitalova Nevim, Nezajima
na to &as riziko naro¢nost jak na to mé to

Obr. 11.1 Dévody, pro¢ respondenti nikdy
neinvestovali do technologickych startupt

15

Tri &tvrtiny respondentl odpovédély kladné na otézku, zda by
investovaly, kdyby mély vétsi povédomi o startupovém
prostfedi. Oproti minulému roku z&jem vzrostl.

M Ano 69 % B Nevim 27,6 % Ne 3,4 %

Obr. 11.2. Odpovéd na otazku, zda by respondenti investovali, kdyby
méli vétsi povédomi o startupovém prosttedi.

Z prizkumu také vyplyva, Ze by tito lidé nejvice potfebovali
poradenské sluzby, které by jim pomohly kvalitni startupy
nalézt, a zkugen&j3i investini partnery. Do svéta startupt by
nové investory rovnéz privedla dostate¢na edukace. Vysledky

se oproti minulému roku nelisi.
27,6 % ‘ 20,7 %

‘75,9%) 51,7%’ 41,4%}

Pomoc s identifikaci  Mitskym  Edukace Koinvesti¢ni Darové
kvalitnich startupd  koinvestovat investor( fond  zvyhodnéni
Obr. 11.3. Jakou pomoc by
respondenti nejvic ocenili
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Demografické udaje

Nize uvedend data zobrazuji demografické ddaje investord,
ktefi do startupl jiZ investovali. VétSina respondentd byli muZi,
vétdina z nich ve véku 25 az 54 let. Jejich nej¢astéjsim
profesnim zamé&fenim je majitel podniku nebo aktivni investor.

s N

89,4 % 10,6 %
Obr. 12.1. Respondenti dle pohlavi
27,4 % 27,4 %
24,8 % ° ’
15 %
3 5% 1.8%
—

25-34 35-44 45 - 54 55 - 64 > 65

Obr. 12.2. Respondenti dle vé&ku

16

32,7 %

21,2 %

17,7 %

A

Obr. 12.3. Respondenti dle profesniho zaméfeni

11,5 %

A

Maijitel Aktivni Zivnostnik  Management
podniku investor

AN

9,7 %

A

Vysoky
management
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Vysvétlivky

Andélsky fond

Fond, ktery umoZfuje angaZovany pfistup investort. Vhodny
pro investory, ktefi zaéinaji v rizikovém kapitalu, nebo pro ty,
ktefi chtéji diverzifikovat své investi¢ni portfolio.

Andélsky investor

V anglickém prekladu business angel je soukromy investor,
ktery investuje do startupu jak finanéni, tak i lidsky kapital.
Andélsky network

Andélsky network

Sit andélskych investord, ktera ziska pfistup ke startupdm,
ostatnim investordm a odbornému poradenstvi.

Exit

Prodej podilu v zainvestované spole&nosti.

17

ROI

Return of Investment neboli ndvratnost investice. Ekonomicky
termin.

Syndikace

Investovéni do startupu s vice investory ve formé SPV (Special
Purpose Vehicle), tedy prosttedku zvlastniho uréent, ktery
umoZzfuje vstoupit do startupové spoleénosti pod jednou
entitou.

Deal flow

Ve startupovém svété se toto oznaeni pouziva ve smyslu
kvality a mnoZstvi startupt, které investor dostava.

VC

Venture kapitalovy fond, ktery se zaméfuje na investice do
startupl nejéast&ji ve fazi pfed expanzi a ristem.
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Zavér

’ ’ Celkem se v Cesku do startup(i v pre-seed a seed
investi¢nich kolech proinvestovaly odhadem aZ 4 miliardy
korun, o miliardu vice neZ v pfedchozim roce. Zds se, Ze
ani covidova pandemie nijak nezpomalila investi¢ni apetit,
a Ize tedy ocekavat investi¢ni boom do startup(i i v
nasledujicich letech.

Tomas Sohlich

Manazer projektu CzechLink Startup
Agentura Czechinvest
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Prizkum vypracoval DEPO Angels

Mezinarodni syndikat andé&lskych investort, ktery pomaha zjednodusit investiéni proces a sniZit investiéni riziko. Je
registrovany v ramci Evropské asociace andélskych investori (EBAN) a Czech Business Angel Association (CBAA).
Syndikat spada pod investiéni skupinu DEPO Ventures, ktera buduje komplexni a rozséhly investiéni ekosystém pro
startupy v rané fazi ze stfedni a vychodni Evropy.

Dékujeme medialnim partnerim .
za pomoc s $ifenim pruzkumu ‘ euro-cz w newstream


https://www.euro.cz
https://www.newstream.cz
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